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Rota Portfdy Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) *un (“Fon’’) 1 Ocak
— 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamustir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak -30 Haziran 2026 hesap dénemine ait performans sunus raporunun
Tebligde belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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ROTA PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBiTRAJ HiSSE SENEDi SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.07.2025

30.06.2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dedgeri 49.512.870
Birim Pay Degeri (TRL) 1,327162
Yatirmci Sayisi 63
Tedavdl Orani (%) 3,73%

RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

‘ Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Borsa Istanbul'da islem géren hisse senetlerinde, varantlarda, borsa Tevfik Eraslan
yatinim fonlarinda, vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri ve diger
tirev enstrimanlarda gerceklesebilecek fiyat uyusmazliklarini ve Didem Maden
istatistiksel ~ arbitraj firsatlarini  kuant model bazli sistemlerle
degerlendirerek sermaye kazanci saglamaya galismaktadir.

Abdullah Bugra Can Ergiin

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Portfoy Dagilimi ‘ Yatinm Stratejisi

Ortaklik Paylari 82,67%
- Bankacilik 38,44%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 31,76%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 7,45%
- Dayanikli Tiketim 5,02%
Teminat 16,10%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1,23%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

Borsa Istanbul' da islem géren; ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda, vadeli
islem sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve dider tlirev araglarda gorilecek fiyat uyusmazliklarini
algoritma destediyle istatistiksel arbitraj firsatlarini dederlendirerek diizenli ve dengeli bir sermaye
kazancl saglamayi ve portfoy dederini artirmayl amaglamaktadir. Fon yonetim stratejisi olarak ise;
portfdyde yer alan varliklarin pozisyon risklerini, uygun goriilen yurt ici ve yurt disi finansal Uriinler
yardimiyla ters pozisyon alarak azaltmayl amaglamakta olup bu driinlerde aldi§i pozisyonlarla, piyasa
nétr, piyasayla ayni veya ters yonli stratejiler izleyebilecektir. Bu finansal Urlinler yurt ici ortaklik
paylarina, pay endekslerine dayall spot islemler olabilecegdi gibi bu varliklara dayall forward, swap ve
opsiyon gibi tiirev sdzlesmeler de olabilir. Fon tarafindan, yukarida belirtiimeyen yerli para ve sermaye
piyasas! araglarina ve bu araglara dayal tiirev islem ve sdzlesmelere de borsada veya borsa disinda
yatinm yapabilecektir. S6z konusu islemler yurt iginde organize piyasalarda ve/veya tezgahistii olarak
yapilabilir. Fon toplam degerinin en az %80' i devamli olarak BIST' te islem gdren ortaklik paylarina ve
bu paylardan olusan endeksleri takip etmek Uzere kurulan borsa yatirm fonlar katiima paylarina
yatirilir. Ayrica, Fon' un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy dederinin en az %80' i
devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylari hari¢ olmak tizere BIST' te islem géren ihragg
paylarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayal araci kurulug varantlarina ve ihraggl paylarindan
olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayilli Resmi Gazete' de yayimlanan Borsa Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)' nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda
takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonu paylarina yatirilir.



‘ Yatirinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayl temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayall tiirev sdzlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortakllk pay! fiyatlari ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida
yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdylne faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kar Payr Orani
Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim olanadi saglayan katiim finans
Urunlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasilididir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargli tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukiimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiirlilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorll tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile basglangic yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile Fon’ un baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylarinin satildi§i donemden sonra mevzuatta
ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. 9) Ihracci Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Agida
Satis Riski: Fon portfoyl igerisinden agida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle ddiing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir. 11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, ziimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasitll eylemler ya da Kurucu’ nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin,
kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu
olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi de§er arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir. So6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak fon portfdyu igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.
13) Teminat Riski: Tlrev araglar lzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tlrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya cikmasi durumudur. 14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri; Opsiyon portfdylerinde
risk duyarlliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk
duyarllik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu dedisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhidin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi &lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlidinin fiyat dalgalanmasindaki birim dedisimin opsiyon priminde
olusturdugu dedisimdir. Theta; risk &lgiimlerinde blyik 6nem taglyan zaman faktériini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlglistidlir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin 6lglistidiir. 15) Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma
Araglar Riskleri: Yapilandiriimis yatirim/borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz
O6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina bagldir. Yapilandiriimis yatinm/borglanma
araclarinin dayanak varliklarn Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal dederden daha disilik de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatirnm/Borglanma Araglarinin  gunlik
dederlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tlirev araglarla
birlikte Yapilandiriimis yatirim/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari yatinmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi
taraf riski, ihragci kurumun Yapilandirilmis yatinm/borglanma aracindan kaynaklanan yikimlilGklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglan yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon
Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.16) Salgin
Hastalik Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan sokada gikma yasadi, bazi
isyerlerinin kapatiimasi gibi riskleri igerir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiILGiSi

Toplam Esik Deger Enflasyon Portfdyiin Zaman Esik Degerin
YILLAR Getil:i (%) G:tirisi (90/ ) Orani (%) Icinde Standart Standart Sapmasi
? ®) | (TOFE) (*) | Sapmasi (%) (** (%) (**)
2025 14,384% 12,069% 11,671% 0,154% 1,2616%
2026 (***) 16,027% 26,829% 17,758% 0,233% 1,6533%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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Sunuma Dahil Donem
Sonu Portfoyiin Toplam
Degeri / Net Aktif Degeri
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0,0066 264.527.105,05
-0,0502 49.512.869,52

2026

[ Toplam Getiri [l Esik Degerinin Getirisi

GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Rota Portfdy Yonetimi A.S.'nin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirnm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica,
yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirm fonlarinin ve
bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye
piyasasl mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulundan (“Kurul”) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla portfoy
yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katilma paylari dahil olmak lizere fon katiima paylar ile dedisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinnm amaci, yatirmci riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2026 - 30.06.2026 déneminde net %16,03 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %26,83 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-10,80 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilagtirma 6lguitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,010160% 3.417.308,59
Denetim Ucreti Giderleri 0,000042% 14.054,38
Saklama Ucreti Giderleri 0,001018% 342.450,48
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001484% 499.272,10
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 11.200,30
Diger Faaliyet Giderleri 0,000120% 40.252,04
Toplam Faaliyet Giderleri 4.324.537,89

Ortalama Fon Toplam Degeri 185.830.657,13

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 2,327139%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

7.07.2025-1.01.2026 %3100 BIST 100 GETIRI (04/07/2025)
2.01.2026-... %100 BIST XU100 Getiri Endeksi (31/12/2025)

6) Yatinnm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2025 - 30.06.2026 D6nem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 26,83%
BIST 30 GETiRi ENDEKSI 35,29%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,21%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 17,03%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 16,54%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKS} 15,70%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 12,43%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 11,17%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI -2,45%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 19,62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 21,83%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 12,66%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 19,03%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 20,19%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 16,87%
BIST Katiim 50 GETiRi ENDEKSI 33,39%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA -1,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 9,64%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 6,85%
Dolar Kuru 8,70%
Euro Kuru 5,57%

I
Net Basit Getiri 16,03%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,33%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%

Net Gider Orani 2,33%

Briit Getiri 18,35%
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