ROTA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ROTA PORTFOY DORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Rota Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamilarak, 11/03/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
335946-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 16/03/2022 tarih ve 10538 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Rota Portfoy Yonetimi A.S. Serbest. Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek fizere olugturulacak Rota Portfoy Dérdiincii
Serbest (Doviz) Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan .../.../...... tarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Rota Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.rotaportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan déviz cinsinden ihrac¢ edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin  déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirnm
yapacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimmn alm satimimin yapildi) ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile big;_kteria@P edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi
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Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayily Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig

Fon Rota Portfty Dérdilncil Serbest (Déviz) Fon

Semsiye Fon Rota Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
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KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
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MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi

[i1-56.1 sayili Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligskin ek ve yorumlar

Yonetici Rota Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. b&liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Rota Portfoy Dordiincii Serbest (Ddviz) Fon
Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Rota Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

_L:%h%emsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Qliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'’nin

Unvani:

Rota Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.02.2022
No: PYS/PY.58-YD.22-149

Portfoy Yoneticilidi ve Yatirm Danmismanh:

Portfiy Saklayicist’nin

Unvani: Tiirkiye is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:22/709

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Rota Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

No:175 i¢ Kapt No:32 Sisli / istanbul
www.rotaportfoy.com.tr

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ferko Signature Blok

Telefon numarasi:

0212 950 09 50

Portfsy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.isbank.com.tr

Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul

Telefon numarasi:

0212 316 00 00

1.3. Kurucu Yodneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad:r | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Tevfik Yonetim (2021-Devam) — Rota Portfy Yonetimi A.S. —| 27 Y1l
ERASLAN | Kurulu Yonetim Kurulu Bagkani / Genel Miidiir
Bagkani/Genel | (2013-2021) — [s Portfoy Yonetimi A.S. — Genel
Muiidiir Miidiir
Mert Ydnetim (2022 — Devam) Rota Portfoy Yonetimi A.S. — | 4 Y1l
AYAYDIN | Kurulu Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Baskan Vekili | (2020-Devam) - Ipekyol Giyim San. Paz. ve Tic.
A.S. — Genel Midiir — Mali [sler Yoneticisi
(2018-2020) — Meltemi Investment Management
Limited - Analist
Ozcan Yonetim (2022 — Devam) — Rota Portfoy Yénetimi A.S. — | 37 Y1l
TURKAKIN | Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi
(2016-Devam) - Emekli
e i N (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkimma Bankas
T&z?"" kf -@»\\x A.S. - Genel Midiir
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Ugur Y6netim (2022 — Devam) — Rota Portfoy Ydnetimi A.S. - { 26 Yil
AYAYDIN | Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi

(2010 — Devam) - Ipekyol Giyim San. Paz. ve
Tic. A.S. — Genel Mudiir

Nilgiin Yénetim (2021 — Devam) — Rota Portfoy Y&netimi A.S. — | 26 Y1l
ERASLAN | Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi

(I¢ Kontrotden | (1994 —2020) — Tiirkiye Is Bankas1 A.$.- Miidiir

Sorumiu)
Ali  Emrah | Genel Midir | (2022-Devam) — Rota Portfoy Yonetimi A.S. — | 21 Yil
YUCEL Yardimeisi Genel Midiir Yardimcisi

(2014-2022) — Is Portfoy Yonetimi A.S. — Genel
Miidiir Yardimcis:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bitimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde g&revli fon midirline iligkin bilgiler asagidaki gibidir.
Adi Soyadh Géorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gérev)
Adem DEMIRAL | Fon Mudiirti | (2002-Devam) Oyak Yatinm Menkul | 23 Yil
Degerler A.S. Muhasebe Operasyon Miidiirii

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yullik tecrilbeye sahip portféy
yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatinmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy y6netim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: ¢ergevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Birim
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.§.

Ris istemi Rota Portfoy Yonetimi A.S.
¥ ['4

]]’éftistgnﬂtﬁ' . % Rota Portfoy Yodnetimi A.S.
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Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagtmsiz Denetim ve YMM A.S.
tarafindan yapilmaktadr.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digsaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smmirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon Teblig’in ilgili hitkkiimleri ¢ergevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirimeilara
tahsisli olarak satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun dilzenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfby ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yoénetilir.

Fon yatinm stratejisi olarak ddviz cinsi varliklara yatinm yaparak déviz cinsi getiri
hedeflemektedir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§s tarafindan
déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin kalan
kismi ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlabilir.
Aynca, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmay1 amacglamaktadir.

Fon, dbviz cinsi varlik ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig:
idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/d6vize endeksli borglanma
araglarina, Tiirk Gzel sirketlerinin ihrag ettii eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve Ozel sektdr bor¢lanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari),
mevduat/katilma hesa larl gelismis ve gelismekte olan illkelerdeki girketlerin ortakiik paylart ile
Amerikan ve | ' ertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gellsmekte olan ulkelerm yatmm
fonu/bors?/yatlr
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madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve altin ve diger kiymetli madenlere
dayah tiirev iirlinlere yatinm yapilabilecektir.

Fon portfyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlig1 dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi
organize para piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye'de mukim girketler tarafindan
ihrag edilen &zel sektor menku! kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglart), mevduat/katilma
hesaplarti, kredi riskine dayah yatirim araglari(CLN), kamu ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik
teminatlh menkul kiymetier, yurtdisi ihraggilanin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu tiim varliklara ve/veya s6z konusu tiim varliklar {izerinden
olugturulan endekslere dayah swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatinm
araglari ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonu katilma paylar, gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylar ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan dahil olmak iizere
yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylar alinabilir.

Fon uygulayacad stratejilerde, yatinm amagh veya riskten korunma saglamak amaciyla
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfSyline tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini,
ilert valorlii tahvil/fbono, altin, opsiyon alim ve satimi ile yapilandinlmis yatinm/borglanma
araglarini, dayanak varligi ortaklik paylar ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
dbviz ve altin olan tiirev iirinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldmra¢ yaratan benzeri islemleri
ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihgiyla hem de organize piyasalar
araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters
repo islemleri yapilabilecektir,

Kaldirag kullanimi;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme karsihigi nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiraghi islemlere yatinnm yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

» Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasasi vefveya diger para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek
kaldirag yaratilabilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz éniinde bulundurulur.

Kaldira islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat olaralﬁfm%pg\lama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas
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Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasiasi ile dolayh yatirim
yapabilir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gistererek borglanabilir veya tiirev
araglar vasitasi ile dolayli olarak bu bor¢lanmayi gergeklegtirebilir.

PortfGye borsa digtindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters
repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Bu islemleri yabanci para cinsinden de yapabilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri dahil}, para
piyasasi iglemleri ve diger borglanma araglarini kullanabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklhik
paylar: 8diing islemine konu edilebilir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay 6diing menkul
kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing menkul kiymet
islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi
araglarini ya da diger finansal varliklar teminat olarak verebilir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirflama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinm
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD OSBA Eurobond USD endeksi olarak
belirlenmistir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, 100% BIST-KYD OSBA
Eurobond USD Endeksi’nin dénem basi ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan doviz alig kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise 100% BIST-KYD OSBA Eurobond
USD Endeksi’nin hesaplama donemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama ddénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30da agiklanan gosterge nitelidindeki USD déviz ahg kurlari
kullaniimaktadir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldlrag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, ortaklik payt, ortaklitk payi endeksleri, altin
ve diger sermagﬂ! araclarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl
tiirev araq:, Nu‘ant sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.
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_ Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
[liskin Esaslar” gercevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere [liskin Esaslar” bash@inda yer alan
simirlamalara uyulur,

2.7. Portféye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap s6zlesmeleri, repo ve
ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deferi iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 Tiirk Lirasi veya yabanci para cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon),
swap sbzlesmeleri, repo ve ters repo soziesmelerinin karsi tarafimin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarint tanitici genel bilgiler:

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), bu
tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), bu
iilkelerin yatirim fonu katilma paylarina (yabanci fon katilma paylari),altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayalt olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve altin ve diger
kiymetli madenlere dayali tiirev iiriinlere yatirim yapabilir. Ayrica, fon portfdyiinde, s6zil gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yénelik organize ve/veya tezgahilstil
tiirev araglara; yurt diginda kurulmug borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirnm fonu
katilma paylar1 ve girisim sermayesi yatirnm fonu katima paylari dahil olmak iizere yatirim fonu
katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylarina da yer verilebilir.

Yurt diginda ihrag¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa digindan yatirim araglarinin/borglanma
araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalar1 alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfdye yalnizca agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilke yabanci fonlarin
katilma paylari dahil edilebilir. ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, ‘&Gﬁ'gif ¢ Tirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,

@i‘ , Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,

Norveg, }ﬁpanya‘;
VAR




Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore,
{sve¢, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Katar, Tayvan ve Malezya iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portf8yiine, yatiim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatinm araglan dahil edilebilir. Yapitandinlmis yatinm araglarinin borsada iglem
gdrmesi, ihraggisinin ve/veya yatinm aracinin, Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur. Yapilandirdmig yatirim araglars tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada iglem gérme
sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihra¢ editmis yapilandinlmig yatirim araglarinin ihrag
belgesinin Kuruica onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallart aracihifiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilmig yatirim araglarindan, Kurul’un borglanma
araglarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde niteligi itibari ile bor¢glanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasas) araglarindan, yatinmei tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri &denecegi
taahhiidiinii iceren §zellikteki borglanma araglar da fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

2.12. Fon 6d{ing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve ag13a satig
gergeklestirebilic. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarini yerli ve yabanci
bankalara kredi islemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi karsilig1 alinan ve teminat olarak verilen
menkul kiymetleri kredi kullamlan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde
saklayabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar: 6diing iglemine konu edilebilecektir. Fon
serbest fon niteliinde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22, maddesindeki
simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina [ligkin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo sozlegmelerine konu sermaye piyasasi araglarini, fon
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarimin Odiing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varhklar ve repo islemleri ¢ercevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak
lizere yeniden yatinma ybénlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yatinm fonlan, borglanma araglan ve borsa i¢i ve digi tiirev araglara kaldiragli
yatirim yapabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimettar  Fon’a yatrm  yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendmnehdlrler Fon un maruz kalabllecegl temel riskierden kaynaklanabllecek degisimler




3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylacinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasiligin ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oran: Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim
olanagi saglayan katilim finans iiritnlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilmesi halinde, bunlarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade
etmektedir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayali tiirev araglarin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan
riski ifade eder.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldira¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sﬁzlesmeleri%sgk_.j_;_tﬁrev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bong#€ afnn sk islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerd¢’ buldl whijinde, baslangig yatinmi ile baslangi¢ yatimminin iizerinde pozisyon
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alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaidirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabiiir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig) dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yilkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqiga Santig Riski: Fon portfoyii igerisinden agiBa satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsihg ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarmnin
azalmast durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenter ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglanin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhhigi degisimini ifade etmektedir. SHzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolay1si
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tilrev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasthginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) 0ps11__n Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme

konu olap. al driin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhhk degisimleri
yasanat;d‘mekf& s psiyonun yazitdigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degigmenin
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opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgn
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu
degisimdir. Theta; risk Sl¢limlerinde bilyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiistidiir.

15) Yapilandirilmis Yatinm / Bor¢lanma Araglann Riskleri:  Yapilandirilmig
yatirim/borglanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhgin piyasa performansina baglidir. Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglannin dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dbnemde negatif olmasi halinde, yatinnmci
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performanslia orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha dilsiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirtimis yatirim/borglanma araglarimin giinliik fiyat olusumunda
pivasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yagsanabilecek dalgalanmalar
Yapilandiriimis Yatinm/Bor¢lanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig
yatirim/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglart yatinmi yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Kars: taraf riski, ihraggt kurumun Yapilandinlmig yatirim/borglanma aracindan
kaynaklanan yuikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglari yatirimlaninda ihragginin
ve/veya varsa yatinim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kogulu aranir.

16) Salgin Hastalik Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
soka@a ¢ikma yasag, baz igyerlerinin kapatiimasi gibi riskleri igerir.

Risk tarumlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Risklerin dlgiilmesinde uluslararas1 kabul gérmils, diizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismis istatistik ySntemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak gitnliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfyiiniin maruz kaldi§ piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz Deger
(RMD)” ybntemiyle &i¢tilmektedir.

Riske m: 2 , fon portfoy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dnem
dahilinde mafuz mﬁb@e i.en yiiksek zarari belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
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yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, | giinliik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 ig giiniinli kapsayacak sekilde g6zlem
stiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin variig: halinde gbzlem stiresi kisaltihr, RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Ihrage: Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lgiimiinde ihraci gergekiestirilen firmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yaptldiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek
firmalar igin nicel kriterler, firmanin karliligi, borgluluk oran:, 6z sermaye bilyiikliigi, sektdriindeki
pazar pay1 gibi 6l¢iilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetigimi ile ilgili
bagimsizhik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel y®dnetim gibi 6lgiilebilir olmayan
degerlerden olusmaktadir.

Kars1 Taraf Riski: Borsa diginda taraf olunan tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) yontemi ile
hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmas: ile elde edilir. Karg: taraf riski yatinm fonunun
toplam degerinin %10’unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklar enstritman grubu bazinda varligin
tiirii, varlik grubunun igleyisi, varliklarin ihrag biiyiiklitkleri, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi)
vb gibi faktérler dikkate alinarak ayristirtlir. S6z konusu faktorler 151§inda her enstriiman grubu igin
likidite oranlari belirlenir. Belirlenen oranlarin varlik grubu alokasyonlar: ile garpilmasi sonucunda
her bir varlik grubu bazinda giinliik likidite orant ve tutarlan elde edilir. Varlik grubu likidite tutarlan
ve oranlarinin toplanmasi suretiyle fon portfoylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilir.
Bu yontem ile elde edilen likidite oran giinliik olarak takip edilir ve raporlanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin ahnmasi gereken tedbirler de belirtilir. $6z konusu liste, $irket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatali iglemlere ait veri tabani da tutulmaktadr.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siiregleri ve Yatinm Ilke ve Sinwrlan Prosediirline, Risk Politikast ve ilgili dahili
mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gbzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlilkk olarak yerine
getirilir. Ayrica Fon’un kaldirag limitine uyguniugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan
giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftahk bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan Istemler

Fon port --f kaldirag yaratan iglemlerden; ddviz, faiz, ortakhk paylari, ortakhik paylan
endeksleri, kiymetli maden ve difer sermaye piyasas: araglarina dayali tiirev arag
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(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii altin, tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &iglimiinde Yatinm Fonlarina iliskin
Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullamlacaktir. Fon’un mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr: hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 300°diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina iligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandiriimig yatirim araglannin sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadigs Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanmir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, Portféy Saklayicisi’nm, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin ylkiimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfsy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir. Fon’un
malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahi! olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfty saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

bi;’&gm.\&mu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahnamg g.lTe i<ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,




c) Mevzuat ile fon ictiiziil, izahname hilkiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y dnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanimasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikkiimlerine uygun olarak
kullaniimasmn,

e) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakia yiikiimludiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlitliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payt sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

c) Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrnigtiriimasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimimna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirnm ortakhig) ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portféy saklama hizmetini yiiritiirken karsilasabilecegi ¢ikar

catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yénetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimiiidiir.

4.10./ Jun Gigiincll kigilere olan borg¢lan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiinchi
kisilerden gtan al% ji irbirlerine kargt mahsup edilemez.
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4.11. Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikitmlildiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytkiimliiiiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayictsinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamuni daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglanin diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir.

Bu deger her ig giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hem TL hem de Amerikan dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk lirasi cinsinden, B grubu fon katilma
paylarinin degeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim pay degeri
hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan ediien gdsterge niteligindeki
USD ddviz alis kuru esas alinir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan
edilen kur iizerinden hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar i¢in
hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur. Yurt diginda New
York Stock Exchange (NYSE) ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) ve ddeme transfer
sistemlerinin kapal oldugu giinlerde uygulanacak esaslara igbu izahnamenin 6 numarali béltimiinde
yer verilmektedir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii - alarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin  tespiti  hususunda

Kuruc ! rulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilg” .
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, katilma
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerienmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate aliarak Kurucu y$netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslart
asagidaki gibidir:

Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine Miskin Degerleme Esaslari:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlegsmesinin degerlemesinde glince! fiyat
kullanilur.

Opsiyon sdzlegmelerinde gilincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama doénemlerinde opsiyon sbzlesmeleri igin; degerlemede kullaniimak
iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigt durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigs
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerlerne yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu y6ntemierinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek teorik fiyat
bulunmakitadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfsy y6netiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak
iizere iletilmektedir. ilgili fiyat: dogrulamak tizere teorik fiyat, Risk Yénetimi Birimi tarafindan genel
kabul gormiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yéntemler kullanilacaktir. Spot
fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacaktir,
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varliga
uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki
modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglar1 da kulianilabilir. Bu yontemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask)
fivati kullanilacaktir. Hesaplamalar Rota Portfoy Yonetimi A.§. Risk Ydnetimi Politikast
Yonetmeligi ¢cergevesinde gergeklestirilir. Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat
ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata
iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamlir. Risk Yonetim birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin
uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yénetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanihr,
Ayrica i¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sdzlesmelerinde portféye alim asamasinda giincel fiyat kars taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

;F0 ﬁ ikiama dénemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;
¢ - De mede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig: durumlardg ve,
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- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmeler igin dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabul eden uygun TL ve déviz piyasast faizleri ile (dayanak
varhgin doviz olmast durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak 18 “swap point™ kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise piyasa
fiyatini en iyi yansitacak yéntemler kullanilir.

Swap sbzlesmelerinde ise, swap sizlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap stzlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanct para cinsinden déviz, doviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sbzlesmenin konusuna gére borglanma arac
fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger
hesaplama ydntemleri ile sézlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, alis1 yapitan déviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak ddviz ise, degerleme
giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatinin degerleme giiniindeki TCMB
tarafindan ilan edilen kura (iglemin yoniine gére alis veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile
hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fivati ile hesaplanir.

Yapilandirilmis Yatinm/Bor¢lanma Araclarina iliskin Degerleme Esaslar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gérme sgarti aramir. Ancak Tirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmis yatinm/borglanma araglan igin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanuhir. [igili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallart aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

Kredi temerrildiine dayali borgianma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar: igin
borsada islem gdrme sart: aranur. lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar araciligtyla ilan edilen giincel fiyat kullanihir.

Yabanca Ortakltk Paylari, Yabanc: Yatirnm Fonu Katilma Paylar ve Yabanc: Borsa
Yatirnm Fonu Katilma Paylarina Iliskin Degerleme Esaslari:

Yabang aylari, yabanc piyasalarda iglem géren; yatirim fonu katilma paylari, borsa
yatinm fopt kst {}g_ rn ve yatinm ortakhklarinin paylarinin degerlemesinde, degerleme
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tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TS1 16:15 -16.45 arasindaki fiyatlarin ortalamasi
kullanmlir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati
kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan giinierde bir 6nceki degerleme fiyati kullanilmaktadir.

Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarina (Sukuk) Tliskin
Degerleme Esaslary:

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 — 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giinii 19 olmayan
giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gordiigil son islem giiniine ait kapanig fiyati (temiz fiyat)
kullanlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Tleri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerine iliskin Degerleme Esaslar:

a) ileri valsrli ahnan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. {leri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim ilemleri ayn bir
vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorli sézlesmenin degeri alis ve satis igiemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ayni
val6rde ve aym nominal degerde hem alig hem de satisg yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki
islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) [leri valorlil islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valdr tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym: giin valdrlii olarak islem
gbrdiigii giindeki ayn1 giin valorld islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramidir.

Ileri Valorlii Altin Islemlerine Dliskin Degerleme Esaslan

lleri valdrlii alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde iglem yapilan gilnkill islem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu gekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan 1$lemlerm aglrllkll ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmasi
halmde bulten verisi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden daha yakin
valérdeks ulté’h bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
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Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sizlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat igermesi esastir, Borsa dis1 repo - ters repo szlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait ig
verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy ydnetimi biriminden bagimsiz olan Risk Y &netimi
Birimi  5.5. maddesinde belirtilen varhiklarin = “adi! bir fiyat” igerip icermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sozlesmelerinin portféye alim asamasinda ve fiyat agiklama ddnemlerinde karsi
taraftan fiyatin alindif1 durumlarda fiyat dogrulamasina iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalani ya da Kurucu
nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile
fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sdzlesmeye uygun olan: kultamlacaktir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas:
halinde kotasyona iligskin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem gergeklestirilir ve degerlemede
kotasyon fiyati kullanilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: taraftan
alinan fiyat arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine asilmasi halinde, sdzlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu “adil fiyat”
yoniinde %20’lik farkin altina gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. lyilestirmeye rafmen karss
taraftan alinan fiyatin %20°lik limitin disinda kalmasi halinde Kurucunun yazih ve gerekgeli karan
ile alinan son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir ve degerlernede bu fiyat kullanilsr,

Risk Ydnetim Birimi tarafindan forward sézlesmeler i¢in dayanak varlifin spot fiyati baz
alinip degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL
ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sézlesmeleri igin ise sozlesmenin
konusuna gdre borglanma araci fiyatlamas: yéntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Y&netimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullanitacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerine iligkin olarak, ilgili sozlesmelerin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlaria uygun
olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina
alinmasi i¢in BIST Borglanma Araglar: Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz orani ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede
BIST Borgianma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk Lirasi referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlarn dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama y6ntemi ile teorik faiz oran
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20’den fazla fark olmamasi sarti
aranir. Anizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin
goriisli allnarak islem gergeklestirilebilir.

melere taraf olunmasi durumunda, en geg¢ sézlesme tarihini takip eden is giinii
iginde esi, faiz orani, karg: tarafi ve kargt tarafin derecelendirme notu KAP’ta
ag:lkl ara]g‘ il |i1 bgl belge]er stzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.




Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. Pay gruplarina
iliskin detayii bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet B grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) |
Amerikan dolan (USD), bir adet A grubu paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki ig
giininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan dolan (USD) doviz alig kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsthg: TL dir.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarinin
sayisina béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan gergevesinde,
baglt oldugu pay grubuna gore Tiirk lirasi ve Amerikan dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan
edilir.

B Grubu paylarin Amerikan dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan TL
cinsi pay fiyaunin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan dolari
(USD) dbviz alig kuruna bbliinmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak
tespit edilir ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan paylar dviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk
Liras: olarak alinan paylar Tiick Lirasi olarak nakde ¢evrilir.

Fon’un satis basglangig tarihi .../.../...... *dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon tutarini temsil eden fon katilma paylart Teblig'de tanimlanmig olan Nitelikli Yatirimcilara
satilir. Serbest yatirim fonlarinin katilma paylarimin alim satimi konusunda yetkili kuruluglar, satig
yapilan yatirimcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirnmei vasiflarnim haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yikiimliidirier.

Yatirimetlarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30a kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden bu giinii takip eden is giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

Yurt d salarin (New York Stock Exchange (NYSE) ve/veya London Stock Exchange

(LSE)) ves sistemlerinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is
yapllac plam' hu nacak pay fiyati iizerinden bu giinii takip eden is giiniinde gercekle
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay) bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katiima pay bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payi bedellerini islem giini tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

A grubu katilma payt Kurucu’ya iletilen talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Ahm
talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar, yatirnmcinin 6zellikle nemalandirtimama tercihini beyan
etmemesi durumunda, talimatin gergeklesme tarihine kadar yatinmc: adina ters repo veya Rota
Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu’nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

B grubu pay alim talimat1 veren yatinmeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandinimayacaktir,

Katilma payi alim talimatiun verildigi giin ile alis emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, Borsa istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi ya da para transferinin kapali olmas
durumunda gergeklesme valdrii tatil giin sayisi kadar artar.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrit yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinit gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatinnmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar
verdikleri katilma payi satim talimatlar talimatir verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasas’’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

Yurt dist piyasalarin (New York Stock Exchange (NYSE) ve/veya London Stock Exchange
(LSE)) v fer sistemlerinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giini
yaplla%m\lunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.
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6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; tade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu
glinlerde saat 13.30°a kadar verilmesi halinde (isbu izahnamenin 6.3. maddesinde yurt digt piyasalar
ile ilgili yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla), talimatin verilmesini takip eden ligiincii islem
gilniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdincii islem giiniinde yatinmcilara
Gdenir.

Katilma payi satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London
Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valor tatil giin
sayis1 kadar artar.

Yurt igi piyasalarda yanim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatiar, izleyen ilk ig glinii gergeklegtirilir.

Odeme giinii para transfer sistemi kapaliysa, katiima pay1 bedelleri déviz para transferinin
acik oldugu ilk giin Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracthk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi Kurucu tarafindan gercekiestirilir.

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir girig veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynimistir. A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyatt Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar {(UUSD) cinsinden ddeme
yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu gercevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tiirk
Lirast (TL} cinsinden katilma payi alim satun talimatlarr A grubu katilma paylan ile; Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden katilma payr ahm talimatlan ise B grubu katiima paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda ge¢is yapilamaz. TL veya USD &denerek satin alinan fon paylarintn,
fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapihr.

}g)s/’ gﬁzﬂaﬂ?ﬁ‘ gulanan y&netim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.




VII. FON MALVARL]GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarifindan Kargitanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyoniar, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB dé6viz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yGnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul licreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine itigkin yetkili mestek mensubu iicreti,

13) E-defter {(mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile

tidenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri.
15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00110’undan (yiiz binde bir virgiil on) [yillik yaklagik
90,40 (ylizde sifir virgiil kirk)] + BSMV olusan bir ySnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya fondan 6denecektir.

7.1.2.Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracihik Eden Kuruoluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ig Yatinm Menkul Degerler A S.(yerli ve
yabanct her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli ve yabanci pay senetleri ve borsa yatinm
fonlari, Takasbank Para Piyasasi, Repo/Ters Repo, VIOP, yabanci vadeli islemler), Oyak Menkul
Degerler A.S. (yerli ve yabanci her tiirli borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli ve yabanci pay
senetleri ve borsa yattrim fonlari, Takasbank Para Piyasasi, Repo/Ters Repo, VIOP), Unli Menkul
Degerler A.S. (pay senetleri, yerli ve yabanci yerli her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi, VIOP,
yabanci vadeli iglemler) ve Phillip Capital Menkul Degerler A.$. (yerli ve yabanci yerli her tiirlii
borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli ve yabanci pay senetleri ve borsa yatirim fonlari, VIOP,
yabanci vadeil iglemler) aracilik etmektedir. Yurt digi pay senetleri ve borsa yatirim fonlar1 ve diger
sermaye ygfasz; art, ls]em yapilan iilke ve aract kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir, S6z
konus criy u;m uygulanan azami komisyon oranlari agagida yer almaktadir:
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1) Sabit Getirili Menkul Kesin alim satim  : Yiizbinde 5 (Bsmv Harig)

2) Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin) : Yiizbinde 2,952 {Bsmv Harig)

3) Takasbank Para Piyasasi (7 giin iistil) : Milyonda 5 *Giin Sayts1 (Bsmv Harig)

4) Repo-Ters Repo : Yiizbinde 1,125*Giin Sayisi (Bsmv Harig)

5y viop : Onbinde 3 (Bsmv Harig)

6) Pay Senetleri : Onbinde 4 (Bsmv Harig)

7} Yurtdis) Pay Senetleri : Binde 1,25

8) Yurtdisi Vadeli Islem :7 USD sdzlesme adedi basina + Islem gérdiigii
borsa komisyonlari

9)Yurtici Tahvil Bono ihaleleri : Yiizbinde 5 (BSMV Harig)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, liger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

A) Fon’dan  karsilanan |, |
. (]
|giderler |
Fon Yonetim Ucreti (Yillik) 0.40 |
Kurucu (%6100) ’
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (Tahmini) 2,00
TOPLAM 2,48
B) Yatirnmcilardan tahsil
edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans Ucreti Yoktur.
b} Giris Cikis Komisyonu Yoktur.

1.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satig1 iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)

Tescil ve [lan Giderleri | 5.000 TL

Diger Giderler* 5.000 TL
10.000 TL
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlartnin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfty isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlaninin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlart ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.l']

Ote yandan, Amerikan dolari (USD) iizerinden abm satimi gergeklestirilen B Grubu
katilma paylarinin doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine
ve Maliye Bakanh@i’nin ilgili diizenlemeleri dikkate ahmr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaptlmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrastnin altinet
paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmusg
kazanglan igin yulik veya zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
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9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ytikiimliiliiginiin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziiiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y6netim kurulu kararina baglandig: tarihi
izleyen altinct is gilnii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica séz
konusu agiklamayi miteakip 10 is giinii i¢erisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla génderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satigt
vapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmetlarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., 11, I11,,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriiriiige
girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilic ve yapilan
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmei tanimina ve satisin yalmzca gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

2 yaptlandiriimig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracimin
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9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfoyine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlegme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orany, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorisiinii aldiktan sonra alti ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye ediimesi,
- Fonun kendi mali yitikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirrmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay! sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katiima
payi sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gérilsiini aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimat: beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimetlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger sermaye
piyasasi araglannda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katiima payi ihra¢ edilemez. Tasfiye
anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifint Kurut
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11.1. K q&ﬁatllma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik,




11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit

edilen katuima payimin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi

sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Kattlma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI
12.1. Kaulma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimini takiben izahname ve yatinmci bilgi

formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargili1 yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilr.
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