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A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Rota Portfdy Yénetimi A.S. Rota Portfdy ilag ve Medikal Teknolojileri Degisken Fon’un (“Fon”)
31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akislarim,
Yatirim Fonlarinimn Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (I11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim Onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlari’na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarr” béliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar
(Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gOriigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular1

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin
stirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayinlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiliksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basia veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dl¢iide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlari’'na ve KGK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
ylriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢
kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin stirekliligi esasinin kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir.



Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
(devami)

- Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim
bulgularimi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler
ve diger hususlar ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri
iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca,
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin
TTK ile Fon’un baghh oldugu semsiye fon esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

HLB SAYGIN BAGIMSIZ DENETIM A.S.
(A member of HLB International)

Servet Giir EYUPGILLER, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Mart 2025
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ROTA PORTFOY YONETIMIi A.S. ROTA PORTFOY iLAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2024 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralhik
referanslan 2024 2023
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 15 3.568.929 866.304
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 798.271 2.617.577
Finansal Varliklar 14 35.071.129 27.058.212
Toplam Varhiklar (A) 39.438.329 30.542.093
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 484.619 419.096
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric¢) (B) 484.619 419.096
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 38.953.710 30.122.997

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
1



ROTA PORTFOY YONETIMIi A.S. ROTA PORTFOY iLAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI

DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK 2024 — 31 ARALIK 2024 DONEMINE AIT KAR

VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 01.01 01.01
referanslan 31.12.2024 31.12.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.389.181 598.961
Temettii Gelirleri 1.171.393 114.077
Finansal Vafhk ve Yiikiimliiliiklere Iligkin 10 1.621.360 5.611.999
Gerg¢eklesmis Kar/Zarar
Finansal Varhk‘ve Yiikiimliiliiklere Iligkin 10 4192313 1.089.407
Gerceklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 361.766 2.253.616
Esas Faaliyet Gelirleri 8.736.013 9.668.060
Yoénetim Ucretleri 7 (1.026.025) (602.902)
Saklama Ucretleri 7 (279.589) (253.470)
Denetim Ucretleri 7 (41.133) (17.726)
Kurul kayit ticreti 7 (7.931) (5.950)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (66.672) (59.214)
Diger giderler 11 (312.940) (70.721)
Esas Faaliyet Giderleri (1.734.290) (1.009.983)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 7.001.723 8.658.077
Finansman Giderleri -
Net Donem Kari/Zaran (A) 7.001.723 8.658.077
DiGER KAPSAMLI GELIiR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK 7 001.723 8.658.077

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ROTA PORTFOY YONETIMIi A.S. ROTA PORTFOY iLAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI

DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2024 TARIHLI TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01.01 01.01

referanslan 31.12.2024 31.12.2023

ToPlam Degeri/Net Varlik Degeri 16 30.122.547 22.134.877

(Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
.001.72 .658.

Artis/Azalis 7.001.723 8.658.077

Katilma Pay1 Thra¢ Tutart (+) 58.425.658 31.760.755

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (56.596.218) (32.431.162)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 16 38.953.710 30.122.547

(Donem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
3



ROTA PORTFOY YONETIMIi A.S. ROTA PORTFOY iLAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI

DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1.01- 01.01

referanslari 31.12.2024 31.12.2023

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 (1.744.392) 2.515.332
Net Donem Kari/Zarar1 7.001.723 8.658.077
Net Donem Kar1/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (6.752.887) (1.802.445)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 (1.389.181) (598.961)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler (1.171.393) (114.077)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile flgili Diizeltmeler (4.192.313) (1.089.407)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (3.382.409) (5.053.338)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 1.819.306 89.312
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (65.523) 107.878
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla flgili Diizeltmel: (5.136.192) (5.250.528)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (3.133.573) 1.802.294
Alinan Faiz 10 1.389.181 598.961
Faiz Odemeleri - 114.077
Diger Nakit Girisleri/Cikislar1 -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 1.829.440 (670.407)
Katilma Payi Thraclarindan Elde Edilen Nakit 58.425.658 31.760.755

Katilma Payi fadeleri I¢in Odenen Nakit

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 15

(56.596.218)

85.048
3.483.881
3.568.929

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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(32.431.162)

1.844.925
1.638.956
3.483.881



ROTA PORTFOY YONETIMIi A.S. ROTA PORTFOY iLAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Rota Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
Maddelerine dayanilarak, 11/03/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 335946-5 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 16/03/2022 tarih ve 10538 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Rota Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziiii ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere olusturulacak Rota Portfdy ilag ve Medikal Teknolojileri Degisken Fon’un
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16/05/2022
tarihinde onaylanmistir.Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si ve Saklayici Kurum’u ile ilgili bilgiler
asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici’nin:

Unvani: Rota Portfoy Yonetimi A.S. .
Esentepe, Ferko Signature, Biiyiikdere Cd. No:175 Kat:5 Sisli/Istanbul

Saklavici Kurulus’un:

Unvanu: Tiirkiye I Bankasi A.S.
Merkez Adresi: Levent Is Kuleleri, Meltem Sk. No:1, Besiktas

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No: 4, 34467, Sariyer / istanbul

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak {izere 27 Mart 2025 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



ROTA PORTFOY YONETIMIi A.S. ROTA PORTFOY iLAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (Miikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gd6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
almmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin gergege uygun deger dlglimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmigtir.

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Fon’un islevsel ve
raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL”) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Liras1
(“TL”) olarak tutulmaktadir

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve SPK tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina
uymaktadir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim doénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — TMS 21'deki Degisiklikler Doéviz Kurlarmmdaki
Degisikliklerin Etkileri

Agustos 2023'te Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) asagidakilere aciklik getirmek
icin UMS 21'i degistirmistir:

* bir para birimi basgka bir para birimine doniistiiriilebildiginde; ve

* Bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gecerli(spot) kuru nasil tahmin ettigi.

flgili degisiklikler Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan 5
Haziran 2024 tarihinde ayn1 sekilde yapilarak yayimlanmaistir.

Bir sirket 6l¢iim tarihinde ve belirli bir sebeple herhangi bir para birimini baska bir para birimiyle
takas edebildigi durumlarda s6z konusu para birimleri sirket i¢in takas edilebilir kabul edilmektedir.
Ancak sirket i¢in para birimlerinin takas edilebilir olmadig1 durumlarda sirketin bir spot déviz kuru
tahmin etmesi gerekmektedir.



ROTA PORTFOY YONETIMIi A.S. ROTA PORTFOY iLAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Bir sirket spot doviz kuru tahmini yaparken amaci yalnizca s6z konusu doviz kurunun mevcut
ekonomik kosullar altinda piyasa katilimcilar1 arasinda 6lgiim tarihinde gergeklesecek diizenli doviz
islemlerindeki kuru yansitmasidir. Standartta yapilan bu degisiklik spot doviz kurunun tahmin
edilmesine iliskin 6zel sartlar icermemektedir.

Bu nedenle, bir sirket spot déviz kurunu tahmin ederken sunlar1 kullanabilir:
* diizeltme gerektirmeyen gozlemlenebilir bir doviz kuru; veya
* bagka bir tahmin teknigi.

Degisikliklere gore sirketlerin, tahmini déviz kuru kullanimimnin finansal tablolar {izerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimei olmak igin sirketlerin yeni agiklamalar sunmasi gerekecektir. Bu
acgiklamalar sunlari i¢erebilir:

* para biriminin takas edilememesinin niteligi ve finansal etkileri;

* kullanilan spot doviz kuru;

« tahmin slireci; ve

* Para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacagi riskler.

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi1 — TMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkilerinde yapilan Degisiklikler yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar1
izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarnn Kurulu (“UMSK”) tarafindan yaymmlanms fakat Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz yayimlanmamis
yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

UMSK, 9 Nisan 2024 tarihinde UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerine gegecek olan
UFRS 18 Finansal Tablolarin Sunulusu ve Agiklamalar1 standardini yaymlamigtir. UMS 1'de yer alan
bir¢ok hilkmii degistirmeden ileriye tagimaktadir.

UFRS 18'in amaci, bir isletmenin varliklarini, ylikiimliiliiklerini, 6zkaynaklarini, gelir ve giderlerini
gergege uygun bir sekilde yansitan ilgili bilgileri saglamaya yardimei olmak i¢in genel amaglh finansal
tablolardaki (finansal tablolar) bilgilerin sunumu ve agiklanmasina iliskin gereklilikleri ortaya
koymaktir.

UFRS 18, kar veya zarar tablosunun yapisini iyilestirmek igin gelir ve giderler i¢in li¢ taniml1 kategori
(faaliyet, yatirim ve finansman) getirmekte ve tiim sirketlerin faaliyet kar1 da dahil olmak iizere yeni
tanimlanmis alt toplamlar sunmasimni gerektirmektedir.

UFRS 18, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir ve
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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Sirket, UFRS 18'in uygulanmasimin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams degisiklikler (devami)

Finansal Araclarin Smflandirma ve Olciimiine iliskin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araclar
ve UFRS 7 Finansal Araclar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu dzellige sahip finansal varhklarin simflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan
kosullu o6zelliklere sahip finansal varliklarin siniflandirilmasiin netlestirilebilmesi i¢in ek bir SPPI
(yalnizca anapara ve faiz 6demesi) testi gerekliligi getirmektedir - 6rnegin, nakit akiglarinin borglunun
kredi sozlesmesinde belirtilen bir ESG (gevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip
kargilamadigina bagl olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal varligin siniflandirilmasi, SPPI
testi ile yapilacaktir. SPPI testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gerecege uygun degerinden hangisi
ile muhasebelestirilecegini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak {izere belirli
finansal varliklar, nakit akislarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan 6nemli
Olciide farkli olmamasi kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak
icin yargilama gerektirecek ek ¢aligsmalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu 6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal
yiikiimliiliikler i¢in ek agiklamalari da igermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve
- gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak lgiilmeyen.
Elektronik édemelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu
O0deme tarihinde kayitlarindan gikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal ylikiimliiliiklerin finansal tablo dig1
birakilmasina iliskin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin asagidaki kriterlerin tamamini
karsilayan bir elektronik 6deme sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden 6nce
finansal durum tablosu dis1 birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamast;

- Odeme talimatinin bir sonucu olarak 6deme icin kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamast;
ve

- elektronik 6deme sistemi ile iliskili takas riskinin 6nemsiz olmasi.
Diger degisiklikler
Sozlesmeye bagly araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ézellikler

Degisiklikler, sozlesmeye bagl araglarin temel Ozelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen
ozelliklere sahip finansal varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir
sirketin rlicu edilemeyen oOzelliklere sahip finansal wvarliklarini olusturan nakit akislarim
degerlendirirken goz oniinde bulundurmasi gereken faktorleri de belirlemistir ('gézden gegirme' testi).

Ozkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirimlara iliskin agiklamalar

Degisiklikler, gercege uygun degerinden dlgiilen ve kazang ya da kayiplart diger kapsamli gelirde
(GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin ek
aciklamalar gerektirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Finansal Araclarin Simflandirma ve Olciimiine iliskin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araclar
ve UFRS 7 Finansal Araclar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler (devam)

Diger degisiklikler (devami)
Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yilikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal

durum tablosu dis1 birakilmasina iligkin degisikliklerden ayr1 olarak, bu degisiklikleri (ilgili aciklama
gereklilikleri de dahil olmak {izere) erken uygulamay: secebilirler.

Sirket, UFRS 9 ve UFRS 7’de yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar

UFRS Muhasebe Standartlari’n1 kullanan sirketlerin bagli ortakliklari, UFRS 19’un yayinlanmasinin
ardindan acgiklamalarim1 Onemli Ol¢iide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarna daha fazla
odaklanabilir.

Bir bagl ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal
tablolarinda yeni standardi uygulamay1 secebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi
-Ana ortakliginin UFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamasi.

UFRS 19’a gore azaltilmis agiklama standartlarini uygulayan bir bagh ortaklik, UFRS’lerdeki tanima,
6lgme ve sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak agiklamalari azaltacaktir ve UFRS
Muhasebe Standartlari'ma uygunluk beyaninda UFRS 19'u uyguladigmi acik ve net bir sekilde
belirtmesi gerekmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 19'un uygulanmasmin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarliligini iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiiciik degisiklikler yapmak amactyla "UFRS
Muhasebe Standartlarmna Yillik Iyilestirmeler—11. Degisiklik " baglikh yaymimi yayimlamustir.

Islem Fiyat: (UFRS 9: Finansal Araglar’a Yapilan Degisiklikler) : UFRS 9'da yer alan ve ozellikle UFRS 9'un
baz1 paragraflarinda, UFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem fiyatr'

terimi, 'UFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde glincellemistir.

Kira Yikiimliliklerinin finansal tablo disi birakilmasi RS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler) :

Bir kira yiikiimliliginin finansal tablo dist birakmasi durumunda, bu islem UFRS 9’a gore
muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada degisiklik, UFRS 16’ya gore muhasebelestirilir. UMSK nin degisikligi
ile, kira ytikiimliilikklerinin UFRS 9 kapsaminda finansal tablo dis1 birakildiginda , defter degeri ile 6denen
bedel arasindaki farkin kar veya zararda muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yiikiimliliiklerinin finansal tablo dis1 birakmasina iliskin degisiklik, yalmzca degisikligin ilk kez
uygulandig yillik raporlama déneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliikklerine uygulanr.
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Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)
UFRS Yilhk lyilestirmeler — 11. Degisiklik: (devami)
Ik Defa Uygulayicilar I¢in Korunma Muhasebesi (UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin

Ilk Defa Uygulamasi'na Yapilan Degisiklikler)
UFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:

* Korunma muhasebesi ile ilgili UFRS 9’daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;
* Anlagilabilirligi artirmak amaglartyla

UFRS 1'de, UFRS 9’a "Diger UFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnas1" kisminda c¢apraz basvuru
eklenmistir.

Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veya Zararlar RS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar’a
Yapilan Degisiklikler): UFRS 7°deki rehberligin finansal tablodan g¢ikarma sirasinda olusan kayip ve
kazanglarin muhasebelestirilmesine iligkin, tiim gereklilikleri 6rneklemedigini agiklayan bir ifade eklenmistir.
Ayrica, “gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, UFRS 13 terminolojisiyle uyumlu
olmasi i¢in “gdzlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.

Gergege Uygun Deger ile Islem Fiyati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (UFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler): Mayis 2011°de yaymmlanan UFRS 13 sonrasi diizeltilmeyen ifade, bu

degisiklikle islem fiyatinin ilk tamimlama aninda piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramini basitlestirip
netlestirerek aciklamaktadir. Gergege uygun degeri, ayni varlik veya yiikiimliiliik i¢in aktif bir piyasada alinip
satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalmzca gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir degerleme
teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki donemlerde fark, UFRS 9’a goére kar veya zararda
tanminacaktir.)

Kredi Riski Aciklamalari: UFRS 7’nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini agiklamak i¢in IG1 paragrafim degistirerek netlik saglamistir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi RS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a Yapilan Degisi . Yatirimemin
bagka bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatiimci faaliyetlerini
yonlendiren taraflarin, yatimmcmm adma hareket etmesi i¢in o tarafi yonlendirme yetenegine sahip
oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek i¢in daha az kesin bir dil kullanacak
sekilde degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.

Maliyet Yontemi (UMS 7’ye Yapilan Degisiklikler): Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”

ifadesinin  kaldirlmas1 sonrasi, UMS 7°deki ifade, “maliyet yOntemi’nden ‘“maliyet iizerinden
muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2024 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:
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1) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)
2) Satis ve geri kiralama iglemlerinde kira ytlikiimliiliigi-TFRS 16 Kiralamalar *da yapilan Degisiklikler

3) TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar’da yapilan Degisiklikler —
Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

- -

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanms degisiklikler (devami

4) TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve TSRS
2 Iklimle Tlgili Agiklamalar

5) Uluslararast Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari- TMS 12 Degisiklikleri : UMSK,
Kiiresel Anti-Temel Erozyon Kurallari'm (“GloBE model kurallari”) uygulayan mevzuatin getirdigi
ertelenmis vergi ile ilgili muhasebelestirmeye dair gecici bir zorunlu muafiyet getirmek lizere UMS 12'yi
degistirmistir. Bu muafiyet kapsaminda, sirketler ek vergiye iliskin ertelenmis vergi ayirma ve agiklama
yiikiimliiliiglinden muaf tutulmustur. Ancak, muafiyetin uygulandigini agiklamalar1 gerekmektedir.

Muafiyet, hemen yiirlirliige girmistir ve UMS 8 gercevesinde geriye doniik olarak uygulamr. UMSK, bu
muafiyeti kaldirmaya veya kalict hale getirmeye karar verene kadar gegerli olacaktir.

Tgili degisiklikler KGK tarafindan ayni sekilde TMS 12’de degisiklik yapilarak yayimlannustir.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Sirket’in finansal tablolari iizerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve Onceki déonem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(b) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alim1 veya
satimi, iglem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak
finansal tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri
teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde,
siniflandirmasi, sozlesmeye bagl sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya
finansal ytlikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken ger¢ege uygun degerinden Olgiilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ilk dl¢imiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baghdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplaria dahil
edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin so6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
smiflandirilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip
degerlemesi gergege uygun degerleri ilizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri
giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim oram1 yoOntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege uygun deger
fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar
O0zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda
gosterilmektedir. Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden
¢ikarilmalart durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan
deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

12



ROTA PORTFOY YONETIMIi A.S. ROTA PORTFOY iLAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
() Finansal varhklar

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
Olgiilen finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir. Etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalis1 icin karsilik ayrilmaktadir.
Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz
geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis ger¢ege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlgiilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gdsterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilign

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yontemi uygulayarak omiir boyu beklenen zararlar karsiliklar1 hesaplamakta ve muhasebelestirmistir.
Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana Onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diigiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diistiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diistikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatirimin deger diistikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligr (devami)

Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

(d) Kiredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar1 ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(e) Diger finansal borglar

Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarmi bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi
ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

()  Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1. Degerleme giinlinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittigi
icin bekleyen kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanlar i¢in bir
onceki seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

il. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iil. Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis
nakit akim yoOntemi, Ozdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu
olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar1 tarafindan gogunlukla
kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

(g)  Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(h) Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlarn iizerinden TL’ye c¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal
parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ise
gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye g¢evrilmistir. Cevrimler
sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

) Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ytlikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

@) Satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarii 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoylinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan™ portfoylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfoylin esaslarina goére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
O0denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi”’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Gg) Takas alacaklari /borg¢lari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

k) Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum
tablosunda ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve

nakit benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri olarak siniflanmaktadir.
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()] Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinli degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artis veya azaliglar1 toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislart”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarmin portfoy isletmeciligi kazanglar lizerinden yapilacak
tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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(m) Katilma paylarn

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

(n) Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiini itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alg tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i1) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (1) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.Fonun diger varlik ve yikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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- Bir paym alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur.

18



ROTA PORTFOY YONETIMIi A.S. ROTA PORTFOY iLAC VE MEDIKAL TEKNOLOJILERI
DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(o) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yilikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken onemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tiim onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Rota Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmastir.

1.01- 01.01
31.12.2024 31.12.2023

Mliskili taraflarla yapilan islemler (Not 7)

Yonetim Ucretleri (*) 1.026.025 602.902

1.026.025 602.902

31.12.2024 31.12.2023

iliskili taraflara borclar

Yonetim Ucretleri 83.295 53.809

83.295 53.809
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ALACAK VE BORCLAR

Bilangoda gosterilen “Borglar” kalemlerinin detaylari agagida agiklanmigtir:

Diger Borclar 31.12.2024 31.12.2023
Fon Yonetim Ucretleri 83.295 53.809
Saklama Komisyonlari 174.535 -
Kurul Kayit Ucreti 1.949 -
Denetim Ucreti 31.054 8.820
Diger Bor¢lar 193.786 356.467
Toplam 484.619 419.096

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR

31.12.2024 31.12.2023

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 19.159.651 40.902.434

Toplam 19.159.651 40.902.434
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NITELIiKLERINE GORE GIiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem {icretleri detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023

Yonetim Ucretleri 1.026.025 602.902
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 66.672 59.214
Saklama Ucretleri 279.589 253.470
Denetim Ucretleri 41.133 17.726
Kurul kayit ticreti 7.931 5.950
Diger giderler 312.940 70.721
Toplam 1.734.290 1.009.983

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler:
Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina

istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin {icretlerine iliskin agiklamasi agagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023

Raporlama dénemine ait ticretler (*) 36.000 17.500

Toplam 36.000 17.500

(*) KDV dahil edilmistir.

Finansman Giderleri

1.01 1.01
31.12.2024 31.12.2023

Finansman giderleri 2.150.249 10.652.987

Toplam 2.150.249 10.652.987
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8. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERi / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31.12.2024 31.12.2023
Doénem basmda dolasimdaki pay sayist 15.939.111 16.120.727
Doénem i¢inde satilan katilma belgesi sayis1 27.034.084 20.066.801
Dénem i¢inde geri alnan katilma belgesi sayisi (26.298.452) (20.248.417)
Toplam 16.674.743 15.939.111

31.12.2024 31.12.2023
Fon toplam degeri (TL) 38.953.710 30.122.997
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 16.674.743 15.939.111
Birim pay degeri (TL) 2,336091 1,889879

9. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31.12.2024 31.12.2023

Fiyat raporundaki toplam deger / net varhk

. 38.953.710 30.122.997
degeri

Finansal durum tablosundaki toplam

38.953.710 30.122.997
deger / net varlik degeri

10. HASILAT
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1.01 1.01
31.12.2024 31.12.2023

Faiz ve Temettii Gelirleri

Temettli Gelirleri 1.171.393 114.077
Faiz Gelirleri 1.389.181 598.961
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gerceklesmis Kar/Zarar 1.621.360 5.611.999
Finansal Varhk.ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 4192313 1.089.407
Gerceklesmemis Kar/Zarar

8.374.247 7.414.444

11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1.01 1.01
31.12.2024 31.12.2023

Esas faaliyetlerden diger gelirler 361.766 2.253.616

Toplam 361.766 2.253.616

11. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (devami)

1.01 1.01
31.12.2024 31.12.2023

Esas faaliyetlerden diger giderler 648.251 384.962

Toplam 648.251 384.962

12. FINANSAL YUKUMLULUKLER

Krediler - 38.747.582

Toplam - 38.747.582

13. TUREV ARACLAR
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Nominal
Birim Alig| Satin Al Giinlak Toplam
Vade Vade Tarihi Menkul Tanimi Deger / ”. 9 . .IS Hn P
Fiyat Tarihi Kur Deger
Kontrat
Uzun 28.2.2025|F_XU0300225 (LONG) 34|11.546,26|26/12/2024 1|3.835.880,00

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
b. Finansal yilikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongdriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve ytikiimliliikler, birbirinin aymi varlik ve ylikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin KIBELE seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

-Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:
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Gergcege uygun deger farki gelir tablosuna Kayith degeri  Kayith degeri
yansitilan finansal varhklar 31.12.2024 31.12.2023
Hisse senetleri 12.307.425 6.973.910
Yabanci1 hisse 22.686.009 855.164
Katilma belgesi 77.695 19.229.138
Toplam 35.071.129 27.058.212
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31.12.2024 31.12.2023

Bankalar (*) 3.568.929 866.304

Vadesiz mevduat 3.568.929 866.304
BPP 0 0
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri(*) 798.271 2.617.577
Total 4.367.200 3.483.881

31.12.2024 31.12.2023

Nakit ve nakit benzerleri 3.568.929 866.304

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 3.568.929 866.304

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araclarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamastir.

Fon’un faizli finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylkiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya

¢evrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur.

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degeri
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Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI

(devam)

degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:
Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.
Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri agsagidaki
gibidir:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin KIBELE
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl1 olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

31.12.2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Hisse senetleri 12.307.425 - - 12.307.425
Yabanct hisse 22.686.009 - - 22.686.009
Katilma belgesi 77.695 - - 77.695
Toplam finansal varliklar 35.071.129 - - 35.071.129
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Takas alacaklan Nakit ve Nakit Benzerleri
Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Bankalarda ]'Sorsa para
Ki mevduat piyasasindan Diver (*
31.12.2024 taraf taraf taraf taraf yatinmlar alacaklar iger (*)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 54.577.025 693.173.110 23.878.842 - 19.159.651
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma almmis kismu - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamig finansal varlklarm net defter degerleri - - 54.577.025 693.173.110 23.878.842 - 19.159.651

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya -
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarm defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligiine ugramamus varlklarm net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altma almmis kismi

D. Deger diistikliigiine ugrayan varlklarmn net defter degerleri

Vadesi gecmis (briit kayith deger)

Deger diisiikliigii

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) ilgili bakiye teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski
Alacaklar
Ticari Alacaklar Takas alacaklan Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili Diger Iliskili Diger  Finansal Bankalarda Borsa para Diger (*)
. piyasasindan
31.12.2023 taraf taraf taraf taraf yatnmlar Ki mevduat “ -
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 1.028 - - 635.602.867  3.048.230 - 40.902.434
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma alnmis kismm - - - - - - -

A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamig finansal varlklarm net defter degerleri - 1.028 - - 635.602.867  3.048.230 - 40.902.434

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya -

deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarm defter degeri - - - - - - R
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamig varlklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altma almmis kismi - - - - - - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varlklarm net defter degerleri - - - - - - -
Vadesi gecmis (briit kayith deger) - - - - - - -
Deger diistikligii - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) ilgili bakiye teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugsmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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